Informacion Financiera de la Sociedad Bioorganic
Research and Services, S.A.
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Muy sefiores nuestros:

En cumplimiento de lo dispuesto en la Circular 9/2010 del Mercado Alternativo Bursatil
y para su puesta a disposicion del publico, Bioorganic Research and Services, S.A.
presenta la siguiente Informacion Anual de cierre del ejercicio 2011.

1. Carta al Accionista.

Informe de Auditoria y Cuentas Anuales 2011.

3. Informe de seguimiento de las Previsiones contenidas en el Documento
Informativo de Incorporacién al Mercado

N

En Jerez de la Frontera, a 25 de abril de 2012

b

Victor Manuel Infante Vifiolo
Consejero Delegado, Bionaturis



1.- Carta al Accionista
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Estimado accionista:

A continuacién presentamos la Memoria Econdmica del ejercicio 2011, relativa a
nuestra gestion en el afio que tomamos la importante decisidon de seguir creciendo y
emprender el arduo camino de cotizar en un mercado regulado, en este caso el
Mercado Alternativo Bursatil espafiol (MAB). Todo ello dentro de un contexto
econdémico global considerado por muchos como adverso.

El proceso de salida a cotizacion al MAB ha marcado buena parte de la estrategia,
actividades y recursos durante el afio 2011. Decidido y aprobado en Consejo de
Administracién, se contraté a KPMG como asesor registrado y a Bankia como banco
colocador, asi como se contrataron los servicios de la consultora Plan3. La operacién
de salida se planted con un objetivo prioritario de establecer las bases necesarias para
permitir el crecimiento y desarrollo internacional de la compaiiia a todos los niveles.
Posicionamiento, diferenciacion, transparencia, visualizacion han sido los ejes
fundamentales en los que se ha basado todo el proceso de salida que se materializé en
enero de 2012. Aungue no se establecié como objetivo prioritario la captacién de
fondos, se aprobd poner en el mercado un maximo de un 30% de la compaiiia y aplicar
los fondos captados principalmente en una mayor profesionalizacién de la compaiiia,
principalmente los mandos ejecutivos y Consejo de Administracidn, potenciar la linea
de negocio BNT-CDMO, agilizar los procesos de licencia de BNT-PRODUCTS vy el
desarrollo internacional de la entidad, asi como tener capacidad financiera para
evaluar y ejecutar posibles oportunidades de fusiones, adquisiciones o compras de
activos.

Como otro de los objetivos primordiales se establecid el abrir el abanico inicial de
accionistas a nuevos inversores que acompaien a la entidad a medio y largo plazo y
puedan acudir a préximas operaciones de captacién de financiacion, asi como sentar
las bases administrativas para agilizar cualquier operacién futura.

De manera paralela al proceso de salida a cotizacidn, se activd la incorporacién de
Javier Gallastegui como nuevo Director General, cargo que yo mismo ostentaba hasta
la fecha. Javier Gallastegui, MBA en finanzas y marketing internacional por la
Universidad de San Francisco (EEUU), acumula veintisiete afios de experiencia en los
sectores farmacéutico y veterinario, con responsabilidades en direccion general,
departamento de ventas, analisis estratégico y licencias de compaiiias como Nycomed
Espana, Daiichi-Sankyo y Vetoquinol, entre otras. Esta nueva incorporacién suma un
alto grado de experiencia, conocimiento y red de contactos en los sectores
estratégicos donde opera nuestra compafiia, en su mision de liderar las nuevas
plataformas de fabricacién de biofarmacos en el ambito farmacéutico y veterinario.

En linea con el apartado anterior aprobamos y constituimos el nuevo Consejo de

Administracién, presidido por Juan José Almagro. Doctor en Ciencias del Trabajo,
Licenciado en Derecho y Abogado, Juan José Almagro es profesor universitario,
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escritor, conferenciante internacional y articulista. Nuestro actual Presidente ha
desarrollado su carrera profesional en MAPFRE, donde ha ocupado diferentes puestos
de Alta Direccién. Ha sido Presidente de la Unidad de Recursos Humanos y Director
General de Comunicacidon y Responsabilidad Social del Grupo, asi como Director
General del Instituto MAPFRE de Accidn Social. Actualmente es consejero de MAPFRE
FAMILIAR y MAPFRE AMERICA.

Aun habiendo emprendido un proceso de tal calibre y en medio de una coyuntura
econémica adversa, nuestra compaiiia ha conseguido cerrar el ejercicio 2011 con un
beneficio final de 308 miles de euros, desviacion al alza de 617 miles de euros frente al
cierre previsto, aumentando un 27% el importe neto de la cifra de negocio. Estos datos
confieren una gran estabilidad y garantias para afrontar los ilusionantes retos que
tenemos por delante.

Dentro de la linea de negocio BNT PRODUCTS se obtuvo la version recombinante
mediante FLYLIFE de la enzima humana glucocerebrosidasa (BNT-001) y se ejecutaron
experimentos in vitro que demuestran la actividad del producto obtenido. Estos
resultados han sido la base para la presentacién de una iniciativa FEDER-
INNTERCONECTA, que lidera Laboratorios Rovi, y que tendria como objetivo, por parte
de Bionaturis, el desarrollo hasta fase clinica | de una version mejorada (biobetter) del
medicamento comercial Cerezyme, para el tratamiento paliativo de la enfermedad de
Gaucher tipo |. Gracias a esta iniciativa, cuya resoluciéon se espera para el primer
semestre de 2012, se ha firmado un acuerdo marco con la unidad de fase clinica | del
Hospital Universitario Virgen del Rocio de Sevilla, para el desarrollo de iniciativas
conjuntas en el ambito de las enfermedades raras.

Respecto a BNT-004 (vacuna multivalente frente a la infeccién de nematodos
gastrointestinales en ganado) se firmoé en 2011 el acuerdo de licencia en exclusiva a
Bionaturis por parte de la Universidad de Granada de la patente que protege la
invencion en los principales mercados veterinarios a los que va dirigida la vacuna. Los
interesantes resultados obtenidos por los investigadores en los ensayos realizados en
corderos han despertado el interés de importantes laboratorios veterinarios a nivel
internacional, cuyos departamentos técnicos y de marketing se encuentran
actualmente evaluando la posible licencia y codesarrollo del producto BNT-004.

Para el caso de BNT-005 (vacuna Leishmaniosis visceral canina) se firmdé con el
Instituto de Parasitologia y Biomedicina Lopez Neyra (CSIC-Granada) un contrato de
investigacion que incluye un derecho de licencia en exclusiva de la invencién, cuya
patente internacional expiraria en 2031. Los resultados obtenidos en modelos de
ratones son indicativos que BNT-005 podria ser una alternativa mejorada a lo que
actualmente existe en el mercado para el tratamiento profilactico y terapéutico de la
leishmaniosis visceral canina. Como en el caso de BNT-004, laboratorios veterinarios se
encuentran actualmente evaluando los resultados.

En la otra unidad de negocio, BNT-CDMO, se abordaron con éxito los compromisos
acordados con clientes y se validaron por parte de la empresa de ingenieria contratada
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las instalaciones de produccién FLYLIFE, ubicadas en el Parque Tecnoldgico de Jerez de
la Frontera. Estas nuevas instalaciones, validadas seglin normas de correcta
fabricacidn, permitiran escalar industrialmente los productos elaborados con FLYLIFE.
Con objeto de aumentar el nivel de ingresos de esta unidad de negocio se puso en
marcha un plan de accién que incorporara nuevas capacidades a las ya existentes.
Establecer las bases para la puesta en funcionamiento durante 2012 de una nueva
linea de productos cosmecéuticos centré la actividad en este sentido. Como
complemento se evalud la posibilidad de firmar un contrato de explotacién de las
instalaciones del Centro de Desarrollo, Farmacéutico y Agroalimentario (PTS, Granada),
gue permitiera, ademas de poder fabricar internamente parte de los productos de la
nueva gama cosmeética, ampliar las capacidades de fabricacién de productos
farmacéuticos a terceros. Se firmdé en octubre una carta de intenciones con la
Fundacion Parque Tecnoldgico de la Salud (entidad gestora de las instalaciones) que
establecia las condiciones para la evaluacién y firma del contrato de explotacién en el
ultimo trimestre de 2011, el cudl no se ejecutd en el plazo previsto, aplazandose la
decision al primer semestre de 2012.

Los resultados obtenidos nos permiten ratificar nuestros valores, nuestra vision,
misién y principios, al tiempo que nos impulsa a emprender, mediante la constante
innovacion, nuevos retos. Asi, 2012, se presenta como el aiio en el que comenzaremos
a cotizar en el MAB y en el que se cristalizardn las bases para abordar nuestra misién
de ocupar a nivel internacional posiciones de liderazgo dentro de los sistemas
alternativos de fabricacién de farmacos bioldgicos, permitiendo globalizar, a cualquier
persona en el mundo, el acceso a una salud de calidad.

Para conseguirlo nos gustaria contar con el apoyo y contribucién de todos los que de
una manera u otra se sientan participes de Bionaturis. Muchas gracias por vuestro
apoyo.

Jerez de la Frontera a 25 de abril de 2012

Victor Manuel Infante Vifiolo
Consejero Delegado, Bionaturis




2.- Informe de Auditoria
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Péez & Semrano Auditores, S.L., N° ROAC - 2025, Registro Mercantil de G4diz, Tomo 1974, Libro 0, Folio 33, Hoja CA-40268, CIF B85992809

PAEZ & SERRANO

AUDITORES

Informe de auditoria de cuentas anuales abreviadas correspondientes al
ejercicio 2011

A los Accionistas de la Sociedad BIOORGANIC RESEARCH AND SERVICES,
S.A,, por encargo de LA JUNTA GENERAL.:

He auditado las cuentas anuales abreviadas de la Sociedad BIOQORGANIC
RESEARCH AND SERVICES, S.A., que comprenden el balance abreviado al
31 de diciembre de 2011, la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada, el
estado abreviado de cambios en el patrimonio neto y la memoria abreviada
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los
administradores son responsables de la formulacion de las cuentas anuales de
la sociedad, de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera
aplicable a la entidad (que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta) v,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Mi
responsabilidad es expresar una opinidon sobre las citadas cuentas anuales
abreviadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales abreviadas y la
evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y
las estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion.

En mi opinion, las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2011 adjuntas
expresan, en todos ios aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y
de la situacién financiera de la Sociedad BIOORGANIC RESEARCH AND
SERVICES, S.A. al 31 de diciembre de 2011, asi como de ios resultados de
sus operaciones coitespondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta
de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

David Paez Hernghd
PAEZ & SERRANO AUDITORES SL
ROAC N° 52025

24 DE ABRIL DE 2012

Tif. 956 B72 798/ Fax. 956 854 796 - info@paezyserrano.com Plz, Isaac Peral, n° 2 Bajo Izq. C/ Azcona 36, bajo
WWW.Daezyserrano.com 11500 El Puerto de Santa Maria {C4diz} 28028 Madrid




BIOORGANIC RESEARCH AND SERVICES, S.A.
BALANCE DE SITUACION ABREVIADO

ACTIVO EJER. 2011 EJER. 2010
A} ACTIVO NO CORRIENTE 5.031.577,04 3.800.281,41
l. Inmovilizado intangible 1.637.569,13 1.397.565,06
Il. Inmovilizado material 2.349.139,46 1.752.458,95
V. Inversiones financieras a largo plazo 641,58 1.001,58
VL. Activos por impuesto diferido 1.044.226,87 649.255,82
B) ACTIVO CORRIENTE 2.263.025,19 1.229.446,21
IIl. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 731.689,42 509.603,73
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios 238.581,64 150.441,66
3. Ofros deudores 493.107,78 359.162,07
V. Inversiones financieras a corto plazo 111.464,82 698.483,15
VI. Periodificaciones a corto plazo 922,89
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.418.948,06 21.359,33
TOTAL ACTIVO - 7.294.602,23 5.029.727,62
PATRIMONIO NETO Y PASIVO EJER. 2011 EJER. 2010
A) PATRIMONIO NETO 2.601.727,49 2.190.695,27
A-1) Fondos propios 1.566.661,23 1.258.516,17
1. Capital 192.860,00 103.860,00
1. Capital escriturado 192.860,00 103.860,00
ll. Prima de emisidn 246.140,00 246.140,00
lll. Reservas 734.516 17 270.161,83
VI. Ofras aportaciones de socios 85.000,00 85.000,00
VIl. Resultado del ejercicio 308.145,06 553.354,34
A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos 1.035.066,26 932.179,10
B) PASIVO NO CORRIENTE 4.128.666,57 3.128.835,78
Il. Deudas a largo plazo 3.822.437,04 2.811.263,98
1. Deudas con entidades de crédito 382.725,10 409.173,27
3. Ofras deudas a largo plazo 3.438.711,94 2.402.080,71
iV. Pasivos por impuesto diferido 306.229,53 317.571,80
C) PASIVO CORRIENTE 564.208,17 -289.803,43
lii. Deudas a corto plazo 277.744,42 -573.610,94
1. Deudas con entidades de crédito 21.910,09 -646.005,99
3. Otras deudas a corto plazo 255.834,33 72.395,05
V. Deudas con empresas del grupo y asoc. a corto plazo -7,34
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 286.463,75 283.814,85
1. Proveedores 14.286,14 21.348,62
2. Otros acreedores 272 177,61 262.466,23
TOTAL PATRIMONIO NETOQ Y PASIVO 7.294.602,23 5.029.727,62




BIOORGANIC RESEARCH AND SERVICES, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADA

. Importe neto de la cifra de negocios

. Trabajos realizados por la empresa para su activo

. Aprovisionamientos

. Otros ingresos de explotacion

. Gastos de personal

. Otros gastos de explotacion

. Amortizacién del inmovilizado

. Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras

A) RESULTADOQ DE LA EXPLOTACION (1+3+4+5+6+7+8+9)

[ColN e RN I o) B &) RIS NN IV RN

12. Ingresos financieros
13. Gastos financieros
15. Diferencias de cambio

B) RESULTADO FINANCIERO (12+13+15)
C) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A+B)

17. Impuesto sohre beneficios
D} RESULTADO DEL EJERCICIO {C+17)

EJER. 2011 EJER. 2010
289.150,00 137.971,46
683.521,00 414.670,46

-183.835,52 -154.046,16
87.359,74 13.345,48
-343.736,86 -321.027,53
-312.359,95 -280.601,90
-514.636,56 -291.181,42
219.305,20 420.375,97
-75.232,95 -60.493,64
110.233,07 591,90
-129.590,64 -35.999,74
-4,16 0,00
19.361,73 -35.407,84
-94.594,68 -95.901,48
402.739,74 649.255,82
308.145,06  553.354,34




QLS DVoy

Wy @

86°968°¢06 TTIEOLLY 00¥6S (D + 9 +V) SOAIDONODTY SOLSYD A SOSIYONI 3 TVLOL
86°L8Z°GLE- 06'8/t #9L- 00£65 (X1 + A + IIA + 1A) seloueueb A sepipigd ep ejuana e| e sejoualajsues) jejo) (o
66°C60'G0) 0£'9Z8'¥5 0110¢  oam sodwi 030943 XI
LB'SIE0Zh 0¢'s0EBLe- 00105 sopiqioas sopebey £ wm:o_um:ov mmco_o:mzsw =_>
06005 o>_uoo*o op solnyy mc wm..:toaoo hom __>

08005 ) - S01919UBUY SOJUBWINIISUI 2P zo_oEo“? ._On_ A

SVIONVNVO A SYQIGYdd 30 vININD VIV SYIONTEIISNVYEL

29v28'599 90'99¢ /92 00265 (A+ AL+ 11l + |1 + 1) 030U ojuowiyed |2 ud 2}dBWEISBIIP Sopepndilil sojseh A sosaibui (616 (g
¥8'Ly6Lee- 0L'€€6°/Z1- 05008 ‘ oagisodw 039949 *A
0¥00§ sajsnle so430 A sajenen)oe mmv_?_ea A sesueueb | lod Al

91'99.'/88 9.'66Z°G6€ 0£00S sopIq1031 sopeha| A sauoideuop ‘sauoldusAqng “fii
0Z00% " 0A98}a Bp wo_‘m_wuu wm..._.mm.._mn_g dod |

01008 S0.Ja10UBLY) SOJUALINIISUI ap :o_om._o_g 104

OL3N OINOWRMLIVd TV JINIFWVLIDIHIQ SOAVLNdINT SOLSVS A SOSIUONI

Ve FGE €56 90°G¥1"80¢ 00165 sejoueueb A sepipagd ap ejuand | ap opeynsay (v

010z (2) 01010433

1102 (1) QIDIDYArg

BHOWIDU
B 8P SBI0N

SRI0PRSIUILIPE SO| 8p SBWIY e} eled opeulsep ooBds

“T'S ‘SADIAYIS ANV

HOMVYISIYH JINVOHOOIg

TIYID0S8 NOIOYNIWONIA

| COLLESELY _ 4N

INd

0l0[218(® [© US soploouUdal soised A sosaibul ep opelraige opels] (v
Ol3N OINOWRILVd 73 N3 SOIgvD 3d OavIAINgY 0avis3




z

6¥ 2L L0SE  [92°900°¢e0 L 100D 000 00°0 90°s¥i80¢ [00°000°58 00'0 000 Vo1 ¥El 00°0PL'9¥Z 00'0 00098261 52§ 010z OID1DW AN 13a YN ‘Cavs (3
00°0 PEPGECE5- PE'PSE FOb 00'000°68 vZs ojau ojuowieied |ap sau0loBIIRA SEA0 It
000 €25 souzaidosd 0 01508 LoD SavoEIAdo seny g
[ 915 leuded sp saucionpay (~) 7
00'0 ] |Eudes ap sostuny °|
00'0 ETE) soneardold 0 s0100s Uo sauardesado |
TTEEOTIP EIWEEYO 90'Gk L R0E 1Y SOPIaCUOsas soyseb A sosasfiur jej0] |
12'969°061°C [OEGILZL6 06°0 600 00’8 ¥E'PSEEES  |00°006°58 0c'o 000 €8'19L04E 00'0%1°9%% 00°0 00°098°€0L ¥ig OLOZ OIMDWArT 130 OIDINI ‘OavLsSNrY oavs (a
000 £15 $00Z o101afe [op sauouta rod saysniy 7|
00'0 219 6007 '19 13p olaI2 8p sotqwed sod saisaly °|
L6906 |0LBIIESE 000 000 00%0 Ye'PeEEES 100°000'98 000 00°0 £2'191°04Z oo'oriTebz 00°0 00°098°¢01L s 6002 OI1010¥3AM 173G YN ‘0atvs (D
LZ'6L1e- 0.'616°1LE- 99'v6E8e £8'L9t'0Le ¥Z§ ojeu oluowied 1ap saucIoRMRA SEIQ 'l
og'o £T5 sotejaidoud o solaos uos sauomelado SENO ¢
0’0 [T Ende ap sauoonpay (-} Z
oo'p 718 [edes ap sojusny 1
0o E1X soueatdold ¢ 501908 U0 Sauoroeredo |
26'968E06 +O'TPS 0SE ¥E¥GEESS gls Sop12oUodat soyseb A sosaubul je1o]
05°LlT06T'L [FREYIRE {600 00’0 000 0LGIE1IE {o0'000'9e  |99FEEEE  [000 000 00'0FL9ve 000 00°098°¢0L FEg 600Z OIDIDHArE 130 OIDINT 'OavLSNrY OTVS (2

00’0 15 SaLoMBIUE
8002 o1Mefd (ap sesou1d Jod saysnly o|p

00°0 F{Y] satopeue A
8002 'fa [ap CUB}IA0 Bp solqured sod sagsnly -
0§°Z1Z062°T [SPocaias 00'0 000 000 0L'6/6'LLS [O0'0005E 99'v6£'8S" 000 00°0 00'0vL'9YT 000 00'098°C0L [4%] 8002 OIDI0X 33 130 TYNIA '0aTvs (v

€l zl Lt 01 60 a0 20 0 o2} ] £0 20 Hl
WwioL SOOI HOTwA 3 013N (viN3NO Y fodiodarz1za]  sop0s 30 SIHOIIENY {Svidod SYANISIY NOISWE 30 (OOOIXa ON! | OOvNNLNosa
SOOYOITA SOIBINYD HOd [OINOWRiLYe 3G | OON3aIAIGY OOYLINS3Y | S3INCIOVYLEODY | SOIDISHE A 30 QINOWIHLYd N3 VARG
SANCIDYNOQ SIISAMY SOLINIWNHLSNI SvdlO SOOVLINS3Y SENCIDYIDILYYY
SINOIDNTAGNS SOULO A SINOIZOW) LD
V'S '$A0IAYTS ANY HOUY3S3Y DINVORE0OIE “WID0S NOIDYNINONIG
[ CoLLLgELY | AN
orsu oluowiLed |® Us sOIqUiED ap [B)0] OpeIARIGE opelsT (g
TNd

013N OINONIM1Yd 73 N3 SOISINVYD 34 OQvIAINGY 0av1is3




Memoria Abreviada
| Ejercicio 2011
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MEMORIA ABREVIADA

1.- Actividad de la Empresa

2.- Bases de presentacion de las Cuentas Anuales

3.~ Aplicacion de resultados

4.- Normas de Registro y de Valoracion

5.- Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias

6.- Activos financieros

7.- Pasivos financieros

8.- Fondos Propios

9.- Situacion Fiscal

10.- Ingresos y gastos

I1.- Subvenciones, donaciones y legados

12.- Operaciones con partes vinculadas

13.- Otra informacion

14.- Informacién sobre medio ambiente y derechos de emision de gases de efecto
invernadero.

15.- Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores.

Disposicion adicional tercera. “deber de informacién™ de la ley 15/2010, de 5 de
julio.
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Memoria Abreviada de la Entidad Mercantil: BIOORGANIC RESEARCH AND
SERVICES SA
Correspondiente al Periodo cerrado con fecha 31 de Diciembre de 2011

NOTA 1.- ACTIVIDAD DE LA EMPRESA.-

1.-Identificacién de la empresa: forma legal, domicilio, lugar o lugares dénde desarrolla sus
actividades. Historia registral,

Razon social:  BIDORGANIC RESEARCH AND SERVICE 5.A
NIF: ‘B-11.811.163
Domicilic: Calle Valdes 21 Atico C

~ Codigo Postal: 11.500
_ Municipio: ~ EL PUERTO DE SANTA MARIA

Provincia: CADIZ

La sociedad desarrolla sus actividades en su sede social situada en el Parque Tecnoldgico Agroindustrial de
Jerez de la Frontera en una nave de 800 m2 y en las instalaciones situadas en ¢l Centro Andaluz de Biologia
del Desarrollo situado en las instalaciones de la Universidad Pablo Olavide de Sevilla

La Sociedad BIOORGANIC RESEARCH AND SERVICE SL est4 inscrita en el Registro Mercantil
de Cadiz el dia 1 de Abril 2005 , Tomo 1735 Folio 94 Seccion 8, , Hoja CA-29531.

2.- La actividad fundamental de la Sociedad, dentro de su objeto social es:

El objeto social de la compafiia es el asesoramiento, gestidn, desarrollo y comercializacidn de procesos
vinculados a la quimica organica, enmarcados en el 4mbito de la investigacion y la tecnologia para
empresas, instituciones y particulares, que podra llevar a cabo incluso indirectamente mediante la
titularidad de acciones participaciones de sociedades de andlogo o idéntico objeto. Soluciones en el
tratamiento integral de muestras orgdnicas, preferentemente de origen natural, clasificadas como
extractos, productos naturales, derivados semisintéticos de productos naturales y productos de sintesis
basados en productos naturales. El tratamiento integral de este tipo de muestras engloba cualquier aspecto
relacionado con su obtencién, manipulacién, método sintéticos-retrosintéticos, tratamiento de residuos,
métodos analiticos, determinacién estructural, evaluacion de la actividad biolégica, ofreciendo
asesoramiento, gestién y desarrollo de proyectos de [+D+i vinculados a este tipo de compuestos.

3.- Grupo de sociedades:

La sociedad no pertenece a un grupo de sociedades, en los términos previstos en el articulo 42 del
Codigo de Comercio.

4.- Moneda funcional:

La moneda del entorno econdémico principal en el que opera la empresa es el Euro.
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NOTA 2.- BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES.-

1.- Imagen fiel:

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad y se presentan
de acuerdo con la legislacion mercantil vigente, en especial con la Ley 16 de 4 de Julio de 2007 y con las
normas establecidas en el Real Decreto 1514/2007 por el que se aprueba ¢l Plan General de Contabilidad, y
en el Real Decreto 1159/2010 por el que se modifica el Plan General de Contabilidad, de forma que muestran
la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financieray de los resultados de la Sociedad.

No ha habido razones excepcionales que justifiquen para mostrar la imagen fiel de la Sociedad la
falta de aplicacion de algin principio contable obligatorio o que no se hayan aplicado las disposiciones
legales en materia contable.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se
someteran a la aprobacion por la Junta General de Socios, estimandose que serdn aprobadas sin ninguna
modificacion.

2.- Principios contables no obligatorios aplicados:

Estas cuentas anuales han sido elaboradas de conformidad con los principios contables y criterios de
contabilidad generalmente aceptados, especialmente los contenidos en el Cddigo de Comercio, en la Ley de
Sociedades de Capital, en el Plan General de Contabilidad y en su modificacién de 24 de Septiembre de

2010.
No se han aplicado otros principios contables no obligatorios para mostrar la imagen fiel.

3.~ Aspectos eriticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbye:

No hay supuestos claves, ni datos sobre la estimacion de la incertidumbre en la fecha de cierre del
ejercicio que Ileven asociado un riesgo importante o puedan suponer cambios significativos en el valor de los
activos y pasivos.

No hay cambios en estimaciones contables que sean significativos y afecten al ¢jercicio actual o se
espere que puedan afectar a los ejercicios futuros.

La direccién no es consciente de incertidumbres importantes, relativas a eventos o condiciones que
puedan aportar dudas significativas sobre la posibilidad de que la empresa siga funcionando normalmente.
Estas Cuentas Anuales se han formulado observando el principio de “empresa en funcionamiento™.

4.- Comparacion de la informacion:

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de
situacién abreviado, de la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada y del estado de cambios en el patrimonio
neto abreviado, ademds de las cifras del ejercicio 2011, las correspondientes al ejercicio anterior, que
formaban parte de las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2.010 aprobadas por la Junta General de
Socios.

5.- Elementos recogidos en varias partidas:

No hay elementos patrimoniales que con su importe, estén registrados en dos o mds partidas del
Balance.
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6.- Cambios en criterios contables:
La informacidn presentada en estas cuentas anuales se ha adaptado por imperativo legal a los nuevos
criterios contables aprobados en el Real Decreto 1159/2010 de 17 de Septiembre.

No se han producido, por otro motivo diferente al citado en el parrafo anterior, ajustes por cambios
en los criterios contables durante el jercicio.

7.- Correccion de errores:

No se han producido ajustes por correccion de errores durante el gjercicio.

NOTA 3.- APLICACION DE RESULTADOS.-

1.- Propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio:

De acuerdo con lo previsto en los articulos, 253, 273 y 279 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, se formula la siguiente propuesta de aplicacidén de los Resultados del gjercicio a la
Junta General ordinaria:

Aplicacién a ' Importe

A reserva legal 30.814,51
A reserva por fondo de comercio
A reservas especiales
A reservas voluntarias 277.330,55 o
A dividendos
A compensacion de pérdidas ejercicios anteriores.

Total aplicacién = Total base de reparto 308.145,06

2.- Distribucién de dividendos 2 cuenta:
No se han distribuido dividendos a cuenta durante el gjercicio.
3.- Limitaciones para la distribucion de dividendos:

No existen limitaciones a la distribucién de dividendos diferentes de Jas legales en vigor.

NOTA 4.- NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION.-

Los criterios contables aplicados por la Sociedad en la elaboracién de las cuentas anuales, de acuerdo
con lo establecido en e} PGC (Real Decreto 1514/2007 y Real Decreto 1159/2010), han sido las siguientes:

1.- Inmovilizado intangible:

Los diferentes inmovilizados intangibles se reconocen como tales por cumplir con la definicién de
activo y los criterios de registro o reconocimiento contable contenidos en el Marco Conceptual de la
Contabilidad. Ademas, cumplen con el criterio de identificabilidad, puesto que son elementos separables que
surgen de derechos legales o contractuales, con independencia de que tales derechos sean transferibles o
separables.
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Los inmovilizados intangibles, se valoran por su coste, ya sea éste el precio de adquisicién o el coste
de produccion, sin perjuicio de lo indicado en las normas particulares sobre este tipo de inmovilizados.

El inmovilizado intangible se presenta en el balance de situacion por su valor de coste minorado en
el importe de las amortizaciones vy correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

- Investigacion y desarroilo
Los gastos relacionados con las actividades de investigacion se registran como un gasto en la
cuenta de pérdidas y ganancias a medida que se incurren.
La sociedad procede a capitalizar los gastos de investigacién incurridos en proyectos
especificos e individualizados por cada actividad en la que se cumplan las siguientes
condiciones:
. Hay una clara asignacion, imputacién y distribucién temporal de los costes de
cada proyecto.
ii.  Existe en todo momento motivos fundados de éxito técnico y de la rentabilidad
econdmico-comercial del proyecto.

- Aplicaciones Informaticas:
Las aplicaciones informéticas adquiridas y elaboradas por la propia empresa, incluyendo los
gastos de desarrollo de paginas web, se reconocen en la medida en que cumplen las
condictones expuestas para los gastos de desarrollo. Los gastos de mantenimiento se llevan a
partidas de gastos en el momento en el que se incurre en ellos.

- Costes posteriores
Los costes posteriores incurridos en ¢l inmovilizado intangible, se registran como gasto, salvo
que aumenten los beneficios econdmicos futuros esperados de los activos.

- Vida 0til y Amortizacion
La amortizacion de los inmovilizados intangibles con vidas utiles finitas se realiza
distribuyendo el importe amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida dtil aplicando
las Tablas de Amortizacion aprobadas en el Real Decreto 1777/2004 de 30 de julio. Los
porcentajes de amortizacién que se esta aplicando son:
- QGastosde +D=20%
- Aplicaciones Informaticas: 33%

Los impuestos indirectos que gravan los elementos del inmovilizado intangible, sélo se han incluido
en el precio de adquisicidn o coste de produccion cuando no han sido recuperables directamente de la
Hacienda Piblica.

Las amortizaciones se han establecido de manera sistemética y racional en funcién de la vida 0til de
los inmovilizados intangibles y de su valor residual, atendiendo a la depreciacién que normalmente han
sufrido por su funcionamiento, uso y disfrute, sin perjuicio de considerar también la obsolescencia técnica o
comercial que pudiera afectarlos. Cuando ha procedido reconocer correcciones valorativas, se han ajustado
las amortizaciones de los ejercicios siguientes del inmovilizado deteriorado, teniendo en cuenta el nuevo
valor contable..

Se considera que se ha producido una pérdida por deterioro del valor de un elemento del
inmovilizado intangible cuando su valor contable ha superado a su importe recuperable.

2.- Inmovilizado material:

Los inmovilizados materiales, se han valorado por su coste, ya sea el precm de adqu151010n oel coste
de produccion, sin perjuicio de lo indicado en las normas particulares sobre e
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Los impuestos indirectos que gravan los elementos del inmovilizado material, sélo se han incluido
en el precio de adquisicién o coste de produccién cuando no han sido recuperables directamente de la
Hacienda Publica.

En aquelios inmovilizados materiales que han necesitado un periodo superior a un aflo para estar en
condiciones de uso, se han incluido en el precio de adquisicion o coste de produccion los gastos financieros
que se han devengado antes de la puesta en condiciones de funcionamiento y que han sido girados por el
proveedor o corresponden a algiin tipo de financiacién ajena atribuible a la adquisicion, fabricacion o
construccion del activo.

Las amortizaciones se han establecido de manera sistemdtica y racional en funcion de la vida Gtil de
los inmovilizados materiales y de su valor residual, atendiendo a la depreciacién que normalmente han
sufrido por su funcionamiento, uso y disfrute, sin perjuicio de considerar también la obsolescencia técnica o
comercial que pudiera afectarlos. Cuando ha procedido reconocer correcciones valorativas, estas, se han
ajustado a las amortizaciones de los ejercicios siguientes del inmovilizado deteriorado, teniendo en cuenta ¢l
nuevo valor contable.

Se considera que se ha producido una pérdida por deterioro del valor de un elemento del
inmovilizado material cuando su valor contable ha superado a su importe recuperable. La correccion
valorativa por deterioro, asi como su reversion se han reconocido como un gasto o ingreso, respectivamente,
en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro ha tenido como limite el valor contable del
inmovilizado que estaria reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese registrado el deterioro del
valor.

Los costes de renovacion, ampliacion o mejora de los bienes del inmovilizado material han sido

~incorporados al activo como mayor valor del bien en la medida en que han supuesto un aumento de la
capacidad, productividad o alargamiento de su vida atil, dindose de baja el valor contable de los elementos
que se han sustituido.

La contabilizacién de los contratos de arrendamiento financiero recibidos, se ha registrado como un
activo de acuerdo con su naturaleza, segiin se trate de un elemento del inmovilizado material o del intangible,
y un pasivo financiero por el mismo importe, que es el menor entre el valor razonable del activo arrendado y
el valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos minimos acordados. La carga financiera total se ha
distribuido a lo largo del plazo del arrendamiento y se ha imputado a la cuenta de pérdidas y ganancias del
gjercicio en que se devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

_ Los ingresos y gastos, correspondientes al arrendador y al arrendatario, derivados de los acuerdos de
arrendamiento operativo seran considerados, respectivamente, como ingreso y gasto del ejercicio en el que
los mismos se devenguen, imputandose a la cuenta de pérdidas y ganancias.

3.- Inversiones inmobiliarias:

No existen en el Balance partidas clasificadas bajo este epigrafe.

4,- Permutas:

No se ha realizado ninguna operacién de este tipo durante el gjercicio en curso.

5.- Instrumentos financieros:

a. Los criterios empleados para la calificacién y valoracién de las diferentes categorias de activos
financieros y pasivos financieros es la de su liquidez (Activos) y su grado de exigibilidad
(pasivos).

Los activos se clasifican en Inversiones financieras a largo plazo en instrumentos de patrimonio
(dentro del Activo no Corriente); y partidas de Deudores, Efectivo y otros activos liquidos (dentro
del Activo Corriente), Provisiones para riesgos y Deudas a Largo Plazo (dentro del Pasivo no
Corriente y Deudas a corto plazo (dentro del Pasivo Corriente)
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b. Préstamos y partidas a cobrar
Los préstamos y partidas a cobrar se componen de créditos por operaciones comerciales y
créditos por operaciones no comerciales con cobros fijos o determinables que no cotizan en un
mercado. Estos activos se reconocen inicialmente por su valor razonable, incluyendo los costes de
transaccién incurridos y se valoran posteriormente al coste amortizado, utilizando el tipo de
interés efectivo.

No obstante los activos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza
o se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo se valoran por su
valor nominal. La Sociedad considera que todos fos préstamos y cuentas a cobrar se encuentran
dentro de este grupo.

¢. Activos financieros valorados a coste
Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede ser estimado con
fiabilidad se valoran a coste, menos el importe acumulado de las correcciones valorativas por

deterioro.

d. Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas
Se consideran empresas del grupo aquellas sobre las que la Sociedad, directa o indirectamente
gjerce control de acuerdo con lo establecido en el art. 42 del Cédigo de Comercio.
Se consideran empresas asociadas aquellas sobre las que la Sociedad, directa o indirectamente
gjerce influencia significativa, entendiendo como tal el poder de intervenir en las decisiones de
politica financiera y de explotacién de una empresa, sin que suponga existencia de control sobre
la misma.
Se consideran empresas multigrupo, aquellas gestionadas conjuntamente por la Sociedad o alguna
de las empresas del grupo, incluidas las entidades o personas fisicas dominantes y uno o varios
terceros ajenos al grupo.

Las inversiones en empresas tanto del grupo, como asociadas y multigrupo se reconocen
inicialmente al coste, incluyendo los costes de transaccién en los que se han incurrido en las
inversiones en asociadas y multigrupo. Posteriormente se valoran al coste menos el importe de las
correcciones por deterioro.

La Sociedad no tiene ninguna inversién en empresas del grupo, asociadas y multigrupo.

e. Valor razonable. Se ha determinado por la Sociedad tomando como referencia datos y
condiciones de mercado.

f. Deterioro de valor de activos financieros
Se considera que un activo financiero se ha deteriorado cuando existe evidencia objetiva del
deterioro como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento
inicial del activo y ese evento tiene un impacto sobre los flujos de efectivo futuro estimados y que
dicho impacto puede ser estimado con fiabilidad.

BIONATURIS sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por deterioro
de préstamos y partidas a cobrar e instrumentos de deuda, cuando se ha producido una reduccion
o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, motivado por la insolvencia del deudor.

En el caso de instrumentos de patrimonio se produce el deterioro cuando hay una falta de
recuperabilidad del valor en libros del activo.

Inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo ¢ instrumentos de patrimonio
valorados a coste.
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El deterioro se determina como resultado de [a comparacién entre valor contable y su valor
recuperable, siendo el mayor del valor en uso y el valor razonable menos los costes de venta.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros no clasificados como mantenidos para negociar o pasivos financieros a
valor razonables con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, se reconocen inicialmente por
sit valor razonable, menos los costes de transaccion directamente atribuibles a los mismos.
Posteriormente se valoran a coste amortizado utilizando el tipo de interés efectivo.

aga

No obstante los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza
0 se espere pagar a corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo se valoran por su
valor nominal. La Sociedad valora a valor razonable los pasivos financieros con interés
subvencionado de acuerdo con la resolucion del ICAC publicada en el BOICAC N°® 81/2010.

h. Bajas y modificaciones de pasivos financieros
La sociedad da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido con la
obligacion contenida en el mismo o esta legalmente dispensada de la responsabilidad principal
contenida en el pasivo ya sea por un proceso judicial o por el acreedor.

6.- Existencias:

No existen para este gjercicio en la Sociedad operaciones de este tipo.
7.- Transacciones en moneda extranjera:

No existen para este ejercicio en la Sociedad operaciones de este tipo.

8.- Impuesto sobre beneficios:

En general, se ha reconocido un pasivo por impuesto diferido por todas las diferencias temporarias
imponibles, a menos que estas hayan surgido del reconocimiento inicial de un fondo de comercio, del
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién que no es una combinacién de negocios y
ademads no afecte ni al resultado contable ni a la base imponible del impuesto.

Los activos por impuesto diferido, de acuerdo con el principio de prudencia, se han reconocido.
como tales en la medida en que resulta probable que la empresa pueda disponer de ganancias fiscales futuras
que permitan la aplicacién de estos activos. Si se cumple la condicién anterior, en términos generales se ha
considerado un activo por impuesto diferido cuando: han existido diferencias temporarias deducibles,
derechos a compensar en ejercicios posteriores las pérdidas fiscales, y deducciones y otras ventajas fiscales
no utilizadas que han quedado pendientes de aplicar fiscalmente.

En la fecha de cierre de cada ejercicio, la empresa reconsidera los activos por impuesto diferido
reconocidos y aquéllos que no haya reconocido anteriormente. En ese momento, la empresa dara de baja un
activo reconocido anteriormente si ya no resulta probable su recuperacion, o registraré cualquier activo de
esta naturaleza no reconocido anteriormente, siempre que resulte probable que la empresa disponga de
ganancias fiscales futuras en cuantia suficiente que permitan su aplicacion.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se han valorado segln los tipos de gravamen esperados
en el momento de su reversién, segin la normativa que ha estado vigente o aprobada y pendiente de
publicacién en la fecha de cierre del gjercicio, y de acuerdo con la forma en que racionalmente se ha previsto
recuperar o pagar el activo o el pasivo.

9.- Ingresos v gastos:

Los ingresos se han reconocido como consecuencia de un incremento de los recursos de la empresa,
y siempre que su cuantia haya podido determinarse con fiabilidad. Los gastos, se han reconocida
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consecuencia de una disminucion de los recursos de la empresa, y siempre que su cuantia también se haya
podido valorar o estimar con fiabilidad.

LLos ingresos por prestacion de servicios se han reconocido cuando el resultado de la transaccion se
pueda estimar con fiabilidad, considerando siempre como porcentaje. Solo se han contabilizado los ingresos
por prestacion de servicios con las siguientes condiciones: cuando el importe de los ingresos se ha podido
valorar con fiabilidad, siempre que la empresa haya recibido beneficios o rendimientos de la transaccion, y
esta transaccion haya podido ser valorada a cierre de ejercicio con fiabilidad, y finalmente cuando los costes
incurridos en la prestacion, asi como los que quedan por incurrir se han podido valorar con fiabilidad.

10.- Provisiones y contingencias:

La sociedad no tiene provisiones registradas en sus estados contables.
11.- Gastos de personal:

La empresa no tiene compromisos asumidos por pensiones.
12.- Subvenciones donaciones y legados:

Las subvenciones, donaciones y legados no reintegrables, se han contabilizado inicialmente, como
ingresos directamente imputados al patrimonio neto y se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias
como ingresos sobre una base sistematica y racional de forma correlacionada con los gastos derivados de la

subvencidn, donacidn o legado, esto es, atendiendo a su finalidad.

Las subvenciones, donaciones y legados de caracter monetario, se¢ han valorado por el valor
razonable del importe concedido, y las de cardcter no monetario, por ¢l valor razonable del bien recibido.

A efectos de imputacién en la cuenta de pérdidas y ganancias, se han distinguido los siguientes tipos
de subvenciones, donaciones y legados: cuando se han concedido para asegurar una rentabilidad minima o
compensar los déficits de explotacién, se han imputado como ingresos del ejercicio en el que se han
concedido, salvo que se refieran a ejercicios futuros. Cuando se han concedido para financiar gastos
especificos, se han imputado como gastos en el mismo ejercicio en que se han devengado los gastos. Cuando
se han concedido para adquirir activos o cancelar pasivos, se han imputado como ingresos del ¢jercicio en la
medida en que se ha producido la enajenacidén o en proporcién a la dotacién a la amortizacién efectuada.
Finalmente, cuando se han recibido importes monetarios sin asignacién a una finalidad especifica, se han
imputado como ingresos del ejercicio en que se han reconocido.

13.- Combinaciones de negocio:

La sociedad no ha realizado durante ¢l gjercicio ninguna operacién de este tipo.
14.- Negocios conjuntos:

La empresa no participa en ningim negocio conjunto.

15.- Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas:

La sociedad no ha realizado durante el gjercicio ninguna operacidn de este tipo.
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NOTA 5.- INMOVILIZADO MATERIAL, INTANGIBLE E INVERSIONES INMOBILIARIAS.-

1.- Analisis del movimiento de estos actives, de sus correspondientes amortizaciones acumuladas y de
sus correcciones valorativas acumuladas por deterioro:

a) Estado de movimientos del inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias del
ejercicio actual;

Estado de movimientos del inmovilizado material, intangible e ; Inmovilizado | Inmovilizade |

inversiones inmobiliarias del ejercicio actual [ intangible i material |
A)SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO ACTUAL i .860.305.53g 1.927.610.1 Si
(+) Entradas 686.216,00 665.105,14
(-) Salidas. - _
B) SALDO FINAL BRUTQ, EJERCICIO ACTUAL 2.546.521.53 2.592.715.32
C) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO ACTUAL 462.740.47 175.158,23
{+) Dotacion a la amortizacion del gjercicio 44621193 63.424.63
{+} Aumentos por adquisiciones o traspascs
(-) Disminuciones por bajas-
D) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO ACTUAL 908.952.40 243.575,86
E) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO INICIAL EJERCICIO
ACTUAL

() Correcciones valorativas por det. reconocidas en ¢l periodo

{-) Reversidn de correcciones valorativas por deterioro

(-} Disminuctones por satidas, bajas ¢ traspases

F) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO FINAL EJERCICIO
ACTUAL

b) Informacién sobre vidas ttiles y coeficientes de amortizacion utilizados por clases de
elementos, asi como el método de amertizacion aplicado, amortizacion del ejercicioc y
amortizacion acumulada que corresponde a cada elemento significativo de este epigrafe:

Inmovilizadoe Material Método Porcentaje Aiios Dot.Amort A.Acumulada
Construcciones ; Lineal | 3% 33 6311 2811
Instalaciones Técnicas Lineat 12% 8,3 6812 2812
Maguinaria Lineal 1% 10 6813 . 2813
Utillaje Lineal 20% s 6814 2814
Otras {nstalaciones Lineal 10-12% 83 6815 2815
Mobiliario Lineal 0% 10 6816 2816
Equipos proceso Informacion Lineal 25% 4 6817 2817
Elementos de transporte Lineal 15% 6,6 6818 2818
Otro Inmovilizado material Lineal 10% 16 6819 2819
Inmovilizado Intangible Método Porcentaje Aijies Dotc.Amort  A.Acumulada
Concesion Administrativa . Lineal - | . | 6802 2802
Patentes, licencias y marcas Lineal 3 20% 5 6803 2803
Gastos de [+D  Lineal 2% 5
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l Aplicaciones informaticas Lineal 33% 3 63806 28006

c)

d)

Inmovilizado intangible con vida util indefinida, razones para la estimacion de esta vida til y
detalle sobre fondo de comercio:

La sociedad no posee inmovilizados intangibles con vida Gtil indefinida.
Detalle de las inversiones inmobiliarias reflejadas en el balance:
La Sociedad no posee inversiones inmobiliarias.

Informacién adicional sobre aquellos epigrafes que por su naturaleza o importe resultan
significativos:

El detalle de las partidas y movimientos habidos en los gastos de Investigacion del ejercicio han sido

los siguientes:

2010 2011

Cuenta  Titulo Altas/Bajas Saldo Final Altas/Bajas Saldo Final
2310003 PROYECTO VELFLOR-UNV.PABLO 104.602,67 258.168,95 0,00 258.168,95
2010004 GASTGCS I+D -1.130.200,47 0,00 0,00 0,00
2010005 ESTUDIO ECOLOGICO POBL.MEDUSAS 27.343,81 48.966,85 0,00 48.966,85
2010007 PROYECTO FLYLIFE-AI-0005-08 359.690,05 404.895,13 115.290,00 520.185,13
2010008 PROGRAMA AI-038-07 (NI 103.466,35 108.166,35 0,00 108.166,35
2010010 PROGRAMA AI-0031-07 (LACTUMGON 4.410,35 6.110,35 0,00 6.110,35
2010011 PROGRAMA Al-0010-06 356.539,89 413.633,61 0,00 413.633,61
2010012 PROY.AI-0014-07 DIADAS OBESIDA 382.623,68 445.983,91 303.632,00 753.615,91
2010015 GASTOS 1+0D PROYECTO READI 125.855,28 125.855,28 31.506,00 157.361,28
2010016 GASOTS I+D PROYECTO SCALEPROT 11.736,80 11.736,80 124.401,00 136.137,80
2010017 GASTOS |+D PROYECTO KIMERA 17.603,33 17.603,33 108.692,00 126.295,33

363.671,84 1.845.120,56 683.521,00 2.528.641,56

2.- Arrendamientos financieros y otras operaciones de naturaleza similar sobre activos no corrientes:

.

b)

La

Arrendamientos financieros y otras operaciones de naturaleza similar sobre activos no
corrientes:

La Sociedad no tiene firmado contrato alguno de arrendamiento financiero.
Arrendamientos operativos:

Sociedad no tiene firmado contrato alguno de arrendamiento operativo en el que actlie como

arrendadora o como arrendataria de un activo.

NOTA 6.- ACTIVOS FINANCIEROS.-

1.- Valor en libros de cada una de las categorias de activos financieros:

a)

Activos financieres a largo plazo, salvo inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,
multigrupo vy asociadas:
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CLASES
Instrumentos de Valores Crédites, derivados
s -\trinewn'o ! representativos de ! (;t os B TOTAL
P ! deuda : y o
Activos a V.R. con cambios en PyG
c.'é tnversiones mantenidas hasta ¢l vio
g Préstamos y partidas a cobrar 1.001,58
&) . . .
?‘1 Activos disponibles para la venta:
5 Derivados de cobertura
1.001,58
CLASES
Instrumentos de Valores E Créditos, derivados &
atrimonio representativos de | ';tms TOTAL
P denda ; Y
Activos a V.R. con cambios ea PyG
E Inversiones manienidas hasta el vio
g Préstamos y partidas a cobsar 641,58 641,58
é Activos disponibles para la venta:
5 |Derivados de cobertura
TOTAL EJERCICIO ANTERIOR 641,58 641,58

b) Activos financieros a corto plazo, salvo inversiones en el patrimonio de empresas del grupo
multigrupo y asociadas:

/ ! Valores .
o //% . /44///%/// //é Inﬂrmflenm,s de representativos de ,Créd“os’ TOTAL
W@%//// ‘ /;/// patrimonio deuda derivados y otros

Activos a V.R. con cambios en PyG

Inversiones mantenidas hasta el vto 500,60 500,00

Préstamos v partidas a cobrar 110.964,82 110.964,82
Activos disponibles para la venta:

Derivados de cobertura

CATEGORIAS

TOTAL EJERCICIO ACTUAL ' 111.464.82 111.464.82

T
?ZZ%/Z/%/}/I/%(?% 201 ”/‘4 . %’/‘ Valores
% o /F"/}E Y '/}9 0 | Instrumentosde - Créditos,

o i
- | S representativos de derivad TOTAL
/%/444///{,%// it % i patrimonio deuda erivados y otros

e

Activos a V.R, con cambios en Py G

S

3
-

R S

[nversioncs mantenidas hasta el vto

Préstamos y partidas a cobrar 698.483,15 698.483.15
Activos disponibles para Ia venta:

Derivados de cobertura
TOTALEJERCICIO ANTERIOR 698.483.15 698.483.15

CATEGORIAS
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¢) Traspasos o reclasificaciones de activos financieros:

La Sociedad no ha realizado traspasos ni reclasificaciones de activos financieros durante este
gjercicio.

2.~ Anilisis del movimiento de las cuentas correctoras originadas por el riesgo de crédito:
a) Correcciones por deterioro del valor originadas por el riesgo de crédito:

La Sociedad no ha realizado correcciones por deterioro de valor de sus activos financieros originadas
por el riesgo de crédito, durante este ejercicio,

3.- Activos financieros valorados a valor razonable:
La Sociedad no tiene activos financieros valorados a valor razonabie.
4.- Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo multigrupo y asociadas:

a} Denominacion, domicilio y forma juridica de empresas del grupo, multigrupo y asocmdas en las
que la Sociedad tiene participacién:

La Sociedad no posee inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas,
ni gjerce influencia significativa en ninguna otra Sociedad.

NOTA 7.- PASIVOS FINANCIEROS.-

1.- Valor en libros de cada una de las categorias de pasivos financieros sefialadas en la norma de
registro y valoracién novena:

a) Pasivos financieros a largo plazo:

"’gézﬁ »f } ,;ﬁ; A ? S smimmgi&g B T
/////?//’/?’/”/4'/; T / % /// ”&’ / CLASES :
e 7 /{/ 7 /
4/////}"” ‘/////5 /4// E/// 7 / /?/ Deudas con Obligaciones y
7 //4 /:///; /»: /;// / / /// 4 // % entidades de otros V. Derivados y otros TOTAL
/ “ . .
e /%’/’/ o /// /ﬂ//////,//// //// crédito negociables
g Débitos y partldas a pagar 382.725,10 382.725,10
§ Pasivos a V. R. con cambios en P yG
; Otros 3.439.711,94 3.439.711,94
“ TOTAL 382.725,10 3.439.711,94 3.822.437,04
CLASES
Deudas con Obligaciones y
entidades de otros V, Derivades y otros TOTAL
; . crédito negociables
“ Debltos y partidas a pagar 409.173,27 409.173,27
§ Pasivos a V. R. con cambios en P yG :
‘_;: Otros 2.402.090,71 2.402.090,71
i TOTAL 409.[73,27§ 2.402.090,71 2.811.263,98

.2.
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En la categorfa “Otros” se incluyen préstamos participativos por valor de 216.398,32 euros y préstamos
subvencionados y anticipos reembolsables por valor de 3.223.313,62 euros al cierre del ejercicio 201 1.

b) Pasives financieros a corto plazo:

CLASES
Deudas con ? Obligaciones y f
entidades de | otros V. : Derivados y otros | TOTAL
crédite | megociables | |
% {Débitos y partidas a pagar 21.910,09 21.910,09
co: Pasivos a V. R. con cambios en P yG
4
E Otros 255.834,32 255.834,32
“ IToTAL 21.910,09 255.834,32 277.744 41
L CLASES
B /f Deudas con % Obligaciones y
o o ,///f/ entidades de otros V. Derivados y otros TOTAL
i g /? crédito negociables
E Débitos y partidas a pagar
% Pasivos a V. R. con cambios en P yG
Q
E |Otros 72.395,03 72.395,05
“ |roTAL 72.395,05 72.395,05

¢) Vencimiento de Ias deudas al cierre del ejercicio actual:

ik

B iy B e
i | Ly il
ﬁ%‘%@é%g gﬁmﬁa@%ﬁeﬁ%wﬁ;& i

Pasivos financieros Mis de 5 TOTAL
Deudas con entidades de crédito 17.611 18.178 18.763 311112 40463519
Acreedores por arrendamiento financiero
Ofras deudas 255834 198.762 176.999 183.346 279.303 2345467 343971194
Deudas con emp. Grupo y aseciadas
Acteedores comerciales no corrientes
Acreedores comerciales y ofras cuentas a :
pagar; 286.463,75 286.463,75
Proveedores 14.286,14 14.286,14

Otros acrcedores 27217764 E 272.177,61

Deuda con caraéféristicas especiales ; | o
. i : H

TOTAL [ 564.208,17; 215.82350; 194.609,63: 201.524,08; 298.066.82,  2.656.578,69! 4.130.810.88
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d) Del total de las deudas reflejadas en los balances, se detallan a continuacién las deudas con
garantia real, indicando su forma y su naturaleza:

Empresa Acreedora ‘ Activos cedidos en garantia Importe deuda __ Fecha de vto.
| 01/06/2030

“La Caixa™ | Navcindustialon JerezdetaFra. | 40463500

NOTA 8.- FONDOS PROPIOS.-

1.~ Informacién sobre: clases de acciones o participaciones, desembolsos pendientes, restricciones -
sobre disponibilidad de reservas y acciones o participaciones propias en poder de la Sociedad.

No existen varias clases de acciones o participaciones en el capital, ni desembolsos pendientes.

La empresa, no ha establecido circunstancias especificas que hayan restringido Ia disponibilidad de
las reservas

Tampoco existen acciones o participaciones propias en poder de la sociedad o de un tercero que obre
por cuenta de esta.

2.- Composicion de fos fondos propios de Ia Sociedad:

TEraag, W'%gé%%%‘ﬁ%“’%}%ﬁi@%ﬁﬁ' e = . fre ;,v’!m S 3 poazeraaie F = .,¥ St esor:
o 3 G L i L [ - i
e Sheaa L gié e

Concepto | Saldoa31/12/10 | Distribucion Aportacién Reduccién | Saldo a 31/12/11
Capital Social 103.860,00 89.000,00 192.860,00 -
Prima de Emsision 246.140,00 246.140,00
Reservas 270.161,83 553.354,34 89.000,00  734.516,17
Aportacion Socio $5.000,00 85.000,00
Dividendo a cta
Pérdidas y Ganancias 553.354,34 308.145,06 55335434 308.145,06

Total | 1.258.516,17 950.499,40) 64235434 1.566.661,23

NOTA 9.- SITUACION FISCAL.-

L.- Impuesto sobre beneficios:

a) Conciliacién del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio con la base imponible del
impuesto sobre beneficios:
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Cuenta de Perdidas y | Ingresos y gastos directamentes
Ganancias imputados al Patrimonio neto
Resuitado de PyG despues de impuesto 298.263,97
Impuesto sobre sociedades 392.858,65
.Resultaclo de la cuenta de PyG antes de -94.594,68
impuestos (BAI)
Diferencias permanentes 60.000,00
Diferencias Temporarias 71.621,60
Con origen el ejercicio

Con origen el ejercicio anteriores 71.621,60
Base imponible( Resultado fiscal) 37.026,92
Cuota del 20% 7.405,38
Cuota integra 7.405,38
Bonificaciones v deducciones aplicados 4.443,23
Retencioes y pagos a cuetna 2.117,36
Cuota liquida 844,79

b) Informacién relativa a las diferencias temporarias deducibles e imponibles registradas en el
balance al cierre del ejercicio:

En el ejercicio, se dan las circunstancias oportunas para activar en el balance los activos o pasivos
por diferencias temporarias siguientes:

i

e
i ’5& blicy i
e

i

8 lren ii
EEhpn TRt

Activos por Diferencias temporarias

Pasivos por Diferencias temporarias

Reversiones lbertad amor 71.621.60 +71.621,60

4790001 oastos i+d

¢) Incentivos fiscales aplicados en el ejercicio y compromisos asumidos en relacién con los
misntos:

: L Periodos . . Pendiente de
. : - . . Ultimo afio de - Aplicado en el e
Incentivos fiscales | Afio de origen o anteriores / actual o aplicacidn en
T aplicacién . . ejercicio ) '
B i pendiente periodos futuros
371.035,88 2.011 2,021 9.00 4.443,23 366.592,65
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d) Provisiones derivadas del impuesto sobre beneficios, asi como sobre las contingencias de
caracter fiscal y sobre acontecimientos posteriores al cierre que supongan una modificacién en
la normativa fiscal que afecta a los activos y pasivos fiscales registrados. En particular, se
informari de los ejercicios pendientes de comprobacién:

No se han dotado las provisiones derivadas del impuesto sobre beneficios:

¢) Cualquier otra circunstancia de cardcter sustantivo en relacion con la situacién fiscal:

No existen otras circunstancias de caracter sustantivo que resefiar en relacién con la situacién fiscal
de la sociedad.,

2.~ Otros tributos:

No existen otras circunstancias de caricter sustantivo que reseiiar en relacién con la situacién de la
Sociedad respecto a otros tributos.

NOTA 10.- INGRESOS Y GASTOS.-

L.- .- Desglose del epigrafe “Aprovisionamientos”, “Gastos de personal” y “Otros gastos de
explotacion™

R Rl e i dhihiadth & Eedn t 45 i i 2 % ‘« al& L a’ EXE ypm x 4
Consume de mercaderias : 183.835,25 154.046,16
a} Compras, netas de develuciones y cualquier descuento, de las cuales: 183.835,25 154.046.16
- nacionales 183.835,25 154.046,16

- adquisiciones intracomunitarias
- importaciongs

b) Variacién de existencias

Consume de materias primas y otras materias consumibles

a) Compras, netas de devoluciones y cualquier descuento, de las cuales:
- nacionales
- adquisiciones intracomunitarias

- importacicnes

b) Variacion de existencias

Cargas socinles 343.736,86 321. 027,53

ay Sueldos y Salarios 286.727,90 263.913,09
b) Seguridad Social a cargo de la empresa 57.008,96 57.114.44

¢) Aportaciones y dotaciones para pensiones

d) Otros gastos sociales

BIOORGANIC RESEARCH AND SERVICES SA




Otras gastos de explotacion 312.329,95 280.601,90

a} Pérdidas y deterioro de operaciones comerciales
b) Resto de gastos de explotacion 312.329,95 280.601,90

2.- Otros resultados:

Otros resultados

Resultados originados fitera de la actividad normal de la empresa incluidos en “Otros
resultados™

NOTA 11.- SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS.-

L.- Importe y caracteristicas de las subvenciones, donaciones y legados recibides que aparecen en el
balance, asi como los imputados en la cuenta de pérdidas y ganancias:

Subvenciones, donaciones y legados reclbu.ios, otorgados por terceros distintos de los Ejercicio Actual
socios.

- Que aparecen en ¢l balance 1.035.066,26

- Imputados en la cuenta de pérdidas v ganancias 219.305,20

2.- Analisis del movimiento del apartado “Subvenciones, donaciones y legados recibidos” del balance,
indicando saldo inicial y final asi como aumentos y disminuciones, los importes recibidos y los
devueltos:

Subvenciones, donaciones y legados recogidos en el patrimonio del balance,

. . i . Ejercicio Actual
otorgados por terceros distintos a los socios: analisis def movimiento. !

Saldo al inicio del ejercicio 932.179,10
{+} Importes recibidos 413.086,21

(+) Conversion de deudas a largo plazo en subvenciones

(-) Subvenciones traspasadas a resultados del ejercicio 219.305,20

(-) Importes devueltos
{+/-) Otros movimientos 90.893,85
Saldo al cierre del ejercicio 1.035.066,26

Se indica a continuacion la informacién relativa a las diferentes subvenciones concedidas que figuran en el
patrimonio neto en relacion al origen de las mismas:
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Cuenta

1300001
1300002
1300003
1300004
1300006
1300007
1300008
1300009
1300010
1300012
1300013
1300015
1360016
1300018
1300021
1300022
1300023
1300024
1300025
1300026
1300027
1300028
1300030
1300031
1300032
1300033
1300034
1300035
1320001

Titulo

PROYECTO DIVERTRAP -CTA
SUBV.FUND.CORP.- SIDENA
SUBVENCION CTA VELFLOR 2006
SUBVENCION CTA VELFLOR 2007
SUBVENCION CTA SIDECA 11 2006
SUBV.DIR.GRAL.TESORO-VELFLOR
SUBY PROYECTO 2007.202 CDTI
SUBV.FUND.TEC.- SIDENA
SUBV.PROYECTO MEDUSA
SUBV.PROYECTO LACTO-COVAP
AYUDA-FUND,BAHIA DE CADIZ
SUBV.DGT-PRODUCCION PROTEINAS
SUBVENCION FLYLIFE-CTA
PROYECTO PRONAOS AN. 2009-PULE
PTQO5-01-00991-5.TORRES QUEVED
PTQO5-01-00992-5.TORRES QUEVED
PTQO5-02-02807-5. TORRES QUEVED
PTQO5-02-02919-$.TORRES QUEVED
PTQO6-1-0409-5.TORRES QUEVEDD
PTC08-01-06273-5.TORRES QUEVED
PTQO8-02-07289-5.TORRES QUEVED
PTQ-09-2-1 TORRES QUEVEDD
PTQ-08-03-07754-TORRES QUEVEDO
PROYECTO COTI SCALEPROT
ANTICIPO 2010 READI-CTA
SUBVENCIGN AGENCIA IDEA
PTQ-2010-1

PROYECTO KIMERA CTA
SUBVENCION TORRES QUEVEDO

Organismo puiblico o privado
CORPORACION TECNOLOGICA DE ANDALUCTA
CORPORACION TECNOLOGICA DE ANDALUCIA
CORPORACION TECNOLSGICA DE ANDALUCIA
CORPORACIGN TECNCLOGICA DE ANDALUCTA
CORPORACION TECNOLOGICA DE ANDALUCIA

BIRECCION GENERAL DEL TESORQ
CENTRO DESARROLLO TECNOLGGICO INDUSTRIAL
CORPORACIGN TECNQLOGICA DE ANDALUCIA
CORPORACION TECNOLOGICA DE ANDALUCIA
AGENCIA IDEA
FUNDACION BAHIA DE CADIZ
DIRECCION GENERAL DE TRIBUTOS
CORPORACION TECNOLOGICA DE ANDALUCIA
CENTRO DESARROLLO TECNOLOGICO INDUSTRIAL
MINISTERIO DE CIENCIA E INNOVACION
MINISTERIO DE CIENCIA E INNOVACION
MINISTERIO DE CIENCIA E INNOVACION
MINISTERIO DE CIENCIA E INNOVACION
MINISTERIO DE CIENCIA E INNOVACIGN
MINISTERIO DE CIENCIA E INNOVACION
MINISTERIO DE CIENCIA E INNOVACION
MINISTERIQ DE CIENCIA E INNOVACION

_ MINISTERIO DE CIENCIA E INNOVACION
MINISTERIQ DE CIENCIA E INNOVACION
CORPORACION TECNOLOGICA DE ANDALUCIA
Consejeria de Innovacion, ciencia y empresa
MINISTERIO DE CIENCIA E INNOVACIGN
CORPORACION TECNOLOGICA DE ANDALUCTA
MINISTERIO DE CIENCIA E INNCVACION

Tipo de Entidad
AUTONOMICA
AUTONOMICA
AUTONOMICA
AUTONOMICA
AUTONGMICA
NACIONAL
NACIONAL
AUTONOMICA
AUTONOMICA
AUTONOMICA
LOCAL
NACIONAL
AUTONGOMICA
NACIONAL
NACIONAL
NACIONAL
NACIONAL
NACIONAL
NACIONAL
NACIONAL
NACIONAL
NACIONAL
NACIONAL
NACIONAL
AUTONOMICA
Autondmico
NACIONAL
AUTONOMICA
NACIONAL

Importe concedido

20.618
§9.765
926
36.747
7.363
104.935
19.200
40.526
3.715
803
1.600
116.096
60,286
146.748
30.375
30.375
20.400
88,750
20,250
27.983
29.026
22.451
9.867
54.328
6.959
42.965
25.137
14.838
296.818

Hasta la fecha la sociedad ha cumplido los hitos recogidos en las subvenciones.

NOTA 12.- OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS.-

ni ejerce influencia significativa en ninguna otra Sociedad.

NOTA 13.- OTRA INFORMACION.-

La Sociedad no posee inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo v asociadas,

1.- Niimero medio de personas empleadas en ¢l curso del ejercicio, expresado por categorias:
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Altos directivos 2.00
Resto de personat directivo
Téenicos y profesionales cientificos ¢ intelectuales y de apoyo 6.00
Empleados de tipo administrativo

Comerciales, vendedores y similares
Resto de personal cualificado 2,00

Trabajadores no cualificados

Total empleo medio 10.00

2.- Distribucion del personal al término del ejercicio, por categorias y sexos:

Hombres Mujeres

Consejeros 2,00 2,00
Altos directivos {no consejeros)
Resto de personal de direccion de empresas

Técenicos y profesionales cientificos e intelectuales y
de apoyo 6,00 3,00 3,00

Empleados de tipo administrativo
Comerciales, vendedores y similares
Resto de personal cualificado 2,00 2,00

Trabajadores no cualificados

Total 10,00 5,00 5,00

NOTA 14.- INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE Y DERECHOS DE EMISION DE
GASES DE EFECTO INVERNADERO.-

1.- Partidas de naturaleza medioambiental:

Los Estados contables correspondientes al presente ejercicio no presentan partidas de naturaleza
medioambiental, ni tampoco los del ejercicio anterior.

NOTA 15.- INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO EFECTUADOS A
PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL TERCERA. “DEBER DE INFORMACION” DE LA
LEY 15/2410, DE 5 DE JULIO.-

1.-Deber de informacién de la Ley 15/2010 de 5 de Julio para el ejercicio 2011e informacion
comparativa con el ejercicio 2019:

BIOORGANIC RESEARCH AND SERVICES SA




Importe

- Porcentaje %
Dentro del plazo maxime legal l.200.561,28§r o 90.24%
Resto 129.84[,59:' o 976%
TOTAL PAGOS DEL EJERCICIO 1.330.402,87? 100%
PMPE (dias) de pagos* 138
Aplazamientos que a la fecha de cierre sobrepasan el plazo miximo i ‘
legal

*PMPE (dfas) de pagos = Plazo medio ponderado excedido de pagos.

. EIERCICIO 0L . e orcentaje %
. e .| Jwport P Je %
Dentro del plazo maximo legal
Resto

TOTAL PAGOS DEL EJERCICIO
Aplazamientos que a la fecha de cierre sobrepasan el plazo maximo

legal

s
% i =
b

1.355.736,50 100,00

1.355.736,50 100,00

En JEREZ DE LA FRONTERA a 31 de Diciembre del 2.011 queda formulada la Memoria abreviada

del ejercicio 2011 dando su conformidad mediante firma de la totalidad de los miembros del Consejo de
Administracién de la entidad.
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3.- Informe de seguimiento de las previsiones
contenidas en el Documento Informativo de
incorporacion al Mercado

Abril-2012



Bioorganic Research and Services, S.A. (la “Sociedad”) se incorporé al Mercado
Alternativo Bursatil el 26 de enero de 2012, presentando en su Documento
Informativo de Incorporacién al Mercado (“DIIM”) un Plan de Negocio para los
ejercicios 2011 a 2015.

De acuerdo a los resultados obtenidos en el ejercicio 2011, la Sociedad considera que

se deben mantener vigentes las previsiones contenidas en el DIIM para los ejercicios
2012 a 2015.

El siguiente cuadro muestra el grado de cumplimiento por parte de la Sociedad de las
previsiones contenidas en el DIIM para el ejercicio 2011:

Cuentade pérdidas y ganancias

€'000 2011 Previsto 2011 Real Desviacion % Desviacion
Importe neto de la cifra de negocios 295 376 81 27,5%
Trabajos realizados por la empresa para su activo 500 684 184 36,8%
Imputacion de subvenciones a resultados 132 219 87 65,9%
Total ingresos de explotacion 927 1.279 352 38,0%
Total gastos de explotacion (1.340) (1.354) (14) 1,0%
EBIT (413) (75) 338 (81,8)%
Resultado financiero (15) (19) (4) 26,7%
Resultado antes de impuestos (428) (94) 334 (78,0)%
Impuesto sobre sociedades 119 402 283 237,8%
Resultado del ejercicio (309) 308 617 (199,7)%

Analizando los datos anteriores, podemos comprobar que las previsiones incluidas en
el DIIM se han superado, presentando los ingresos de explotacion una desviacién
positiva del 38% y el EBIT una menor pérdida del 82%.

La partida de ingresos contempla las ventas de producto y prestacién de servicios,
trabajos para el inmovilizado (activaciones de [+D+i) y otros ingresos de explotacion
(correspondiente a incentivos recibidos). Los ingresos de explotacién de 2011 han sido
352 miles de euros superiores a los previstos inicialmente. Este hecho viene motivado
fundamentalmente por una mayor activacién de gastos de |+D+i, cumpliendo con las
dos condiciones para su activacion:

a) Estar especificamente individualizados por proyectos y su coste claramente
establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo.

b) Tener motivos fundados del éxito técnico y de la rentabilidad econdmico-comercial
del proyecto o proyectos de que se trate.

Por otra parte, se ha producido una mayor imputacion a resultados de los incentivos
concedidos a la Sociedad siguiendo los criterios contables generalmente aceptados.
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Los gastos de explotacién incurridos por la Sociedad ascendieron a 1.354 miles de
euros, no presentando practicamente desviaciones con respecto al presupuesto anual
previsto.

El resultado del ejercicio ha sido de 308 miles de euros, una desviacion al alza de 617
miles de euros respecto a lo previsto inicialmente en el DIIM, que contemplaba una
pérdida de 309 miles de euros. Una parte de la mejora producida corresponde al
incremento en la activacién de deducciones fiscales, alcanzando para este ejercicio 403
miles de euros. Esta cantidad representa una variacidn respecto a la previsién de un
238%. Destacar igualmente el incremento del 28% en la cifra neta de negocios,
respecto a lo reflejado en el DIIM.

El Consejo de Administraciéon, en su propuesta de distribuciéon del resultado del
ejercicio 2011, ha decidido llevar el resultado positivo generado a reservas y no
distribuir dividendos con el objetivo de incrementar los fondos propios de la Sociedad.

Bioorganic Research and Services, S.A. continuard en los préximos ejercicios con la
estrategia definida en el Plan de Negocio recogido en el DIIM, basando su crecimiento
para los préximos afios en:

» Incrementar las ventas y consolidar la relacion con laboratorios farmacéuticos y
veterinarios de dmbito internacional.

» Posicionar a la Sociedad como una referencia internacional en el ambito de
enfermedades huérfanas.

» Ejecutar el plan de internacionalizacién, implementando presencia efectiva en
los principales mercados biotecnolégicos.

» Posicionar a la Sociedad como una referencia internacional en el desarrollo de
vacunas de tipo recombinante.

» Adquirir competencias para el desarrollo clinico avanzado de productos
farmacéuticos y veterinarios.

Victor Infante Vifiolo
Consejero Delegado
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